Zprava pro investory HYDROGEN

k 31.12. 2024

Vazeni investofi,

v pribe¢hu ctvrtého Ctvrtleti roku 2024 jsme dosahli zhodnoceni u tiidy akcii A ve vysi 2,60% a u tfidy B ve
vysi 2,56%. Jak jsme jiz uvedli v minulych zpravach, energeticky trh v Evropé prochdzi od roku 2022 zna¢nymi
turbulencemi, zejména z diivodt bezpe€nostni situace, stability dodavek energetickych surovin, ¢i nejasné a mnohdy
nerealné energetické politiky jednotlivych statli a stava se tak velmi nestabilnim investicnim prostiedim. Nase
strategie vychazi z nékolika jednoduchych tezi: energie je dnes jednou ze zakladnich Zivotnich potfeb moderni
spole¢nosti a poptavka po ni bude stoupat, zejména z divodu dekarbonizace/elektrifikace spolenosti a nardstu
kapacity datovych center z diivodu digitalizace spolecnosti a Al — to jsou dle naseho nazoru nezvratitelné trendy.
Zaroven bude piibyvat nejvice energetickych zdroju v oblasti OZE a zejména fotovoltaiky — z jednoduchého diivodu
- protoZe stavba téchto zdroju je nejjednodussi a nejlevnéjsi. Viz nize graf pfedpokladané kapacity solarnich zdroja
v Polsku. Situace je vSak obdobna ve vSech zemich EU.
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Disclaimer - toto je propagacni sdéleni, nejedna se o nabidku ani vyzvu k upisovani. Investorem se muze stat pouze kvalifikovany investor
ve smyslu § 272 zakona ¢. 240/2013 Sb. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut a sdéleni
klicovych informaci fondu (KID), které jsou (v nékterych pripadech pouze po prihlaseni do klientského vstupu) v ¢eském jazyce k dispozici
na www.amista.cz. Investice do investicnich nastroju jsou rizikové, pii nepfiznivych okolnostech mohou byt i ztratové. Hodnota investicnich
nastroji se v case méni a historické vysledky nejsou indikaci ani zarukou vysledku budoucich. Budouci vynos bude podléhat zdanéni, které
z4visi na osobni situaci kazdého investora a které se muze v budoucnu zménit. Navratnost ani vynos investované ¢astky nejsou zaruceny.
Viynos pro investora v cizi méné se mize zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzt. Konkrétni rizika a podrobnosti o nich, jakoz
i podrobnosti o pravech investora Ize v ¢eském jazyce nalézt ve statutu a KID fondu, pripadné ve stanovach fondu, neni-li fond podilovym
fondem.
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Diky nestabilnimu charakteru produkce OZE na narust kapacity zdroji navazuje nutnost budovani tlozist’ energie -
viz graf nize. Nartst poptavky po ukladani energie vzroste do roku 2040 osminasobné. V prvni fazi baterie a v dalsi
fazi vodikové aplikace. To ptinasi ptilezitosti, na které se v ramci fondu pfipravujeme a vyuZijeme je.
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Spolu s ristem OZE a s poptavkou po ukladani energie roste i potieba podpiirnych sluzeb pro energetickou sit. To
znamena dodate¢né cash flow pro projekty, které jsou na to pfipravené. A to jsou v podstaté vSechny fotovoltaické
elektrarny piipojené k siti. Proto i nadéle zistavaji zasadnimi investicemi fotovoltaické elektrarny v Polsku, kde
vyuzijeme vSech moznosti pro navyseni ziskovosti projektti. Vzhledem k odklonu spolecnosti od fosilnich paliv a
dodavek energii z autoritafskych regiont ztistavaji sdzkou na budoucnost norska spolecnost HYREX, technologicky
lidr v oblasti integrace vodikovych systémt a spolecnost HENRY HOME BACKUP a.s. jako pionyr v projektech
ukladani energie do vodiku.
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Komentar k jednotlivym investicim

Portfolio 13 fotovoltaickych elektraren v Polsku

Uzavfeli jsme Smlouvu o prodeji energie z nasich elektraren na rok 2025. Tato smlouva nam zarucuje fixni cenu na
celou ro¢ni produkei a chrani nas pred vypinanim elektraren v Casech piebytku energie v siti a zapornych cen.
Oproti predpokladim se nam nepodafilo uvést do provozu zbyvajicich 6 elektraren. 4 jsou zcela dokoncené a jejich
pfipojeni zavisi pouze na administrativnich krocich mezi na§im EPC dodavatelem a polskou distribu¢ni spoleénosti,
u dalsich dvou zbyva dokonéit kabelovou trasu pfipojeni k rozvodné a administrativu. Zahajili jsme povolovaci
proces na instalaci baterii ke vSem elektrarnam. Ten zadina zoning decision (Uzemni rozhodnuti) mistnich Gfadu,
pokracuje schvalenim piipojovacich podminek s distributorem a nakonec stavebnim povolenim. Baterie pfinesou
nejen zvySeni cen diky fizenému prodeji energie v ¢asech s vy$$imi cenami, ale také dodate¢né piijmy z podpurnych
sluzeb pro energetickou soustavu, coz znamena dodatecné piijmy do cash flow. Fotovoltaické elektrarny jsou
idealnim mistem pro umisténi zafizeni k poskytovani podpurnych sluzeb, nebot’ disponuji pfipojenim k soustavé a
nejsou nijak omezeny z hlediska spotieby ¢i dodavky do sité jako naptiklad mista uvnit pramyslovych podnik?i.

Spole¢nost Hyrex — pohonné a podpiirné systémy vyuZivajici vodik v oblasti lodni dopravy (dale vodikovy
pohon)

Hyrex pokracuje v rozvoji vodikovych aplikaci v nejen oblasti lodni dopravy a svého know how vyuziva k
systémové integraci vodikovych technologii pro externi klienty v oblasti specidlni techniky a ptfepravy. Hyrex se
ucastni projektu ptestavby téZebnich a kultivacnich zatizeni ve spolupraci s Applied Hydrogen. Rovnéz je potieba
zminit ucast v ranné fazi projektu PATROL BOATS zabezpecujicich dohledové a jiné sluzby v projektu NEOM v

Saudské Arabii. T€Si nas, ze se HYREX stava partnerem vyznamnych spole¢nosti a projektu., zejména diky know
how a jiz plné funkénim technologiim.

Deékujeme za Vasi pokracujici podporu a daveru.

Tym HYDROGEN2
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Kurzy investi¢nich akcii
k 31.12. 2024

Aktiva celkem k 31.12. 2024
260.535.144 CZK

Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii tfridy A
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